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GRENLAND VESTFOLD BIOGASS AS - SELSKAPSENDRINGER

Forslag til vedtak:
Ved omorganisering av Greve Miljg legges til grunn at Tensberg Renseanlegg overfarer sine
aksjer i Greve Biogass til eierkommunene som tingsutbytte.

Overfaring skjer til reell verdi basert pa uavhengig vurdering. Endelig vedtak fattes i nytt
styremgte med etterfglgende representantskapsmgte nar endelige selskapsdokumenter er
klare.

Vedlegg:
1. Verdivurdering fra Deloitte
2. Vurdering fra Tenden advokatfirma

SAKSFRAMSTILLING

BAKGRUNN

| prosessen vedrgrende omorganisering og ved kommunestyrenes behandling av spgrsmalet
har en lagt til grunn at Tensberg Renseanleggs aksjer i Greve Biogass skal overfares til
eierkommunene i tilknytning til omorganiseringen. Det innebaerer at aksjer i det fremtidige
Greve Miljg AS skal eies av kommunene. Direkte eierskap vil gi bedre styring for eierne over
tid og vil ikke minst gjare det lettere a hente inn kapital og fa inn industrielle eiere i selskapet.
Det vil ogsa vaere mulig a ta ut eventuelt utbytte.

Saken er ogsa drgftet med var revisor som ogsa vil delta pa neste styremgate (den 24.9 ki 11)
der endelig beslutning fattes.

Avtale med Sandefjord kommune
| avtalen som ble inngatt med Sandefjord da de tradte ut av selskapet heter det bl.a.:

4) Sandefjord kommune skal i utgangspunktet ikke overfares andel av de aksjer
Tonsberg renseanlegg eier i Greve biogass. Dersom dette pa et senere tidspunkt skulle
vise seg n@dvendig av hensyn til handtering av Varnes-slammet av Greve biogass, skal
en forholdsmessig andel av aksjene likevel overfgres vederlagstfritt.

FAKTAGRUNNLAG
Denne saken gjelder beslutning om hvordan en slik overfgring skal giennomfgres. Det er
seerlig to alternativer som kan veere aktuelle:

e Salg av aksjene til kommunene
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e Overforing av aksjene som utbytte (tingsutbytte)

Uansett hvilken fremgangsmate man velger, ma overfaring skje til aksjenes reelle verdi, det
vil si basert pa det en uavhengig kjeper vil betale for aksjene.

Pa denne bakgrunn har styret i Greve Biogass engasjert Deloitte til 4 foreta en
verdivurdering av selskapet slik at aksjeverdien ogsa kan fastsettes. Deloitte har konkludert
med at selskapet har en antatt verdi i intervallet kr 47 000 000 til kr 73 000 000. Det
understrekes at det ogsa til denne verdi knytter seg usikkerhet, idet avfallsmarkedet er
uforutsigbart og dermed volatilt og ulike stgtteordninger kan bortfalle eller forsterkes gjennom
politiske uforutsigbare beslutningsprosesser. Det medferer at det er vanskelig a forutsi hvilke
inntekter Greve Miljg AS vil ha i en lengre tidsperiode.

Med bakgrunn i den verdsettelse som na er foretatt av Deloitte med beste estimat pa 60
millioner NOK og med en beste estimat hensyntatt minoritetsrabatt (20 %) pa 48 millioner.

Med bakgrunn i dette har administrasjonen vurdert de to alternativene for overfgring med
den verdi pa aksjene som fremkommer etter minoritetsrabatt pa 20 %.

VURDERINGER

Et salg vil innebeere et betydelig vederlag fra kommunene til Tgnsberg renseanlegg. Selv om
dette skulle bli stdende som en fordring i en periode anses det som lite hensiktsmessig. |
tillegg vil et salg kreve en noe mer omstendelig prosess med hensyn til de krav som stilles
nar aksjer selges fra et selskap til aksjonzerer.

Administrasjonen er derfor, sammen med administrasjonen i VESAR, blitt stdende ved at
aksjene bar overfgres til aksjonaerene som et tingsutbytte. Et tingsutbytte vil i utgangspunktet
innebaere at eierne mottar utbytte i form av aksjer. Aksjene fordeles forholdsmessig pa
eierkommunene i henhold til eierskapet i selskapet. De aksjene som da overfgres vil ha en
bokfertverdi pa kr 1 091 000 og en antatt virkelig verdi pa kr 10,47 mill (21,82 % % av samlet
selskapsverdi pa kr 48 000 000).

De nzermere konsekvenser av en slik utbyttedeling er vurdert av Tenden Advokatfirma ANS..
Vi vedlegger kopi av vurderingen.

For kommunene vil mottak av utbytte veere skattefritt. For gvrig er det grunn til & anta at det
heller ikke vil vaere regnskapsmessige problemer utover at aksjene trolig ma oppfares i
kommunens regnskap til en annen verdi enn det aksjene er oppfert med i dag hos oss.

Nedenfor en oversikt over utbyttefordeling samt verdien av utbytte pa de enkelte kommuner.
Avtalen med Sandefjord innebaerer at deres respektive andel skal overfores.

Antall %- Bokfart Virkelig

aksjer fordeling verdi verdi
Faerder kommune 478 21,9 238 929 2293718
Re kommune 172 7,9 86 189 827 414
Sandefjord kommune 153 7,0 76 370 733 152
Tgnsberg kommune 1379 63,2 689 512 6 619 315
SUM 2182 100,0 1091000 10473600
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Fordelingen i tabellen baserer seg pa note 13 i regnskapet for 2013 der det fremgar hvordan
aksjekjapet ble fordelt mellom kommunens andel av selvkostfondet.

Kragerg kommune har tidlig i prosessen varslet at de ikke gnsker a fortsette som aksjonaer i
Greve Miljg. Pa denne bakgrunn har Greve Biogass inngatt en prinsippavtale med Kragero
kommune om at Kragerg kommune mottar aksjene som utbytte, men at disse overdras til de
gvrige kommunene til aksjenes palydende, samtidig som Kragere kommune fritas for
framtidige sine leveranseforpliktelser. Dette krever at det inngas en avtale mellom Kragerg
kommune og de @gvrige kommunene om overdragelse.

Tilsvarende ma gjgres med Larvik kommune dersom de den 11. september vedtar at de ikke
gnsker a veere aksjoneer i det nye Greve Miljg.

Med bakgrunn i ovenstaende er det gnskelig at styret i Tansberg Renseanlegg fatter vedtak
om at det i den videre prosess for omorganisering av Greve Biogass legges til grunn at
selskapets aksjer i selskapet overfgres til eierkommunene med basis i den verdivurdering
som er foretatt, og at slik overfaring skjer som tingsutbytte. Dette vil matte felges opp med
formelle vedtak i form av nytt styrevedtak og vedtak i generalforsamling. Vi antar videre at
kommunene ma informeres naermere om dette far generalforsamling blir avholdt.

Selvkostfond

Kjap av aksjene i Greve biogass ble i sin tid belastet selvkostfond med kr 1 091 000.
Disse midlene ma tilbakefgres selvkostfondet. | neste styremgte vil det ble redegjort for
hvordan dette kan skje og hvilke falger det far for vart regnskap.

ALTERNATIVE LGSNINGER
Alternativer er skissert i saken.



