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NOKt Note 31.12.2018 30.04.2019 NAK NRG Ikke-driftsrelatert Annet

Utsatt skattefordel 116,4          116,4          116,4        
Immaterielle eiendeler 116,4          116,4          

Tomter, bygninger og annen fast eiendom 1 146 881,2   146 881,2   146 881,2  

Driftsløsøre, inventar, verktøy ol 4 357,5       3 665,9       3 665,9      
Anleggsmidler 151 238,6   150 547,1   

Investeringer i aksjer og andeler 2 22,4           22,4           22,4                     

Finansielle anleggsmidler 22,4           22,4           

Varer 9 276,0       9 276,0       9 276,0        

Kundefordringer 28 604,9     27 921,0     27 921,0      

Andre fordringer 3 186,3       925,0          925,0          

Bankinnskudd 3 5 598,3       5 598,3       5 598,3    

Omløpsmidler 46 665,5     43 720,2     

Eiendeler 198 043,0   194 406,1   

Aksjekapital 5 000,0       5 000,0       5 000,0      

Annen innskutt egenkapital (29,7)          (29,7)          (29,7)         

Annen egenkapital 13 603,4     11 576,8     11 576,8    
Egenkapital 18 573,8     16 547,2     

Øvrig langsiktig gjeld 1 147 589,5   147 589,5   147 589,5  
Langsiktig gjeld 147 589,5   147 589,5   

Leverandørgjeld 26 966,7     25 356,4     25 356,4      
Betalbar skatt 996,9          996,9          996,9          
Skyldige offentlige avgifter  -                 -                 -                
Annen kortsiktig gjeld 4 3 916,1       3 916,1       3 916,1        
Kortsiktig gjeld 31 879,7     30 269,5     
Egenkapital og gjeld 198 043,0   194 406,1   

Netto 0,0             (0,0)            7 852,5        5 598,3    22,4                     (13 473,2)   

30.04.2019
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NOKt FY17 FY18 FY19 FY20 FY21 FY22 FY23 TV (24)

Salgsinntekt 78 265.7     112 312.3   108 370.6   126 180.3   173 688.5   197 827.1   215 057.3   219 358.4   

Sum inntekt 78 265.7     112 312.3   108 370.6   126 180.3   173 688.5   197 827.1   215 057.3   219 358.4   

Varekostnad (41 179.0)    (57 547.6)    (84 898.6)    (97 190.7)    (122 948.5)  (141 752.3)  (158 820.1)  (161 996.5)  

Lønnskostnad (257.4)        (295.4)        (2 400.0)      (2 800.0)      (6 000.0)      (6 600.0)      (6 732.0)      (6 866.6)      

Annen driftskostnad (28 027.5)    (44 352.6)    (21 941.7)    (26 033.3)    (27 752.5) (34 393.2)    (34 529.1)    (35 219.7)    

Sum driftskostnader (69 464.0)    (102 195.6)  (109 240.3)  (126 023.9)  (156 701.0)  (182 745.5)  (200 081.2)  (204 082.8)  

EBITDA 8 801.7       10 116.7     (869.7)        156.4         16 987.5 15 081.5     14 976.1     15 275.6     

Avskrivninger (240.5)        (451.5)        (460.5)        (469.7)        (479.1)        (488.7)        (498.5)        (508.5)        

EBIT 8 561.2       9 665.2       (1 330.2)      (313.4)        16 508.3 14 592.8     14 477.6     14 767.2     

Omsetningsvekst % n/a 43.5%        (3.5%)        16.4%        37.7%        13.9%        8.7%         2.0%         

Lønnskostnad som % of Sum inntekt (0.3%)        (0.3%)        (2.2%)        (2.2%)        (3.5%)        (3.3%)        (3.1%)        (3.1%)        

Annen driftskostnad som % of Sum inntekt (35.8%)       (39.5%)       (20.2%)       (20.6%)       (16.0%)       (17.4%)       (16.1%)       (16.1%)       

EBITDA-margin 11.2%        9.0%         (0.8%)        0.1%         9.8%         7.6%         7.0%         7.0%         

EBIT-margin 10.9%        8.6%         (1.2%)        (0.2%)        9.5%         7.4%         6.7%         6.7%         
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NOKt FY17 FY18 YTG19 FY20 FY21 FY22 FY23 TV (34)

EBIT 8 561,2       9 665,2       (2 378,6)      (313,4)        16 508,3     14 592,8     14 477,6     14 767,2     

Skatt (1 883,5)      (2 126,4)       -                -               (3 270,2)      (3 210,4)      (3 185,1)      (3 248,8)      

NOPLAT 6 677,7       7 538,9       (2 378,6)      (313,4)        13 238,1     11 382,4     11 292,5     11 518,4     

Avskrivninger 240,5         451,5         307,0         469,7         479,1         488,7         498,5         508,5         

Investeringer  -                -                -                -                -                -                -               (508,5)        
(4 536,0)      1 927,4       (8 403,1)      (2 671,5)      (7 126,2)      (3 620,8)      (2 584,5)      (645,2)        

Fri kontantstrøm (FCF) 2 382,3       9 917,8       (10 474,6)    (2 515,1)      6 591,0       8 250,3       9 206,5       10 873,2     

Andel av kontantstrøm som inkluderes i DCF 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Periode 0,3             1,2             2,2             3,2             4,2             

Diskonteringsfaktor 1,0             0,9             0,8             0,7             0,7             

Nåverdi FCF (10 150,2)    (2 252,8)      5 371,8       6 118,5       6 212,6       

Sum CF Andel CF
Nåverdi FCF 5 299,9       9,8%         
Terminalverdi 48 828,2     90,2%        

Selskapsverdi (EV) 54 128,1     

Balansejusteringer / andre verdijusteringer
Netto rentebærende gjeld (NRG) 5 598,3       

Ikke-driftsrelaterte eiendeler 22,4           
Egenkapitalverdi 59 748,8     

Antall aksjer 10 000,0     
Pris per aksje før minoritetsrabatt 5 974,9       

Minoritetsrabatt 20%          
Pris per aksje etter minoritetsrabatt 4 779,9       

EBIT-margin 10,9%        8,6%         (3,3%)        (0,2%)        9,5%         7,4%         6,7%         6,7%         
Implisitt EV/EBITDA-multippel 6,1x           5,4x           (26,1x)        346,2x        3,2x           3,6x           3,6x           
Implisitt EV/EBIT-multippel 6,3x           5,6x           (22,8x)        (172,7x)       3,3x           3,7x           3,7x           
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EK sensitivitet

59 748.8       (4.0%)         (2.0%)          -               2.0%          4.0%          
(2.0%)          34 926.3     47 821.3     60 716.2     73 611.2     86 506.1     

(1.0%)          35 022.1     47 622.0     60 222.0     72 821.9     85 421.9     
 -                 35 116.8     47 432.8     59 748.8     72 064.8     84 380.8     

1.0%           35 210.4     47 253.0     59 295.6     71 338.1     83 380.7     
2.0%           35 303.0     47 082.2     58 861.3     70 640.4     82 419.6     

Pris per aksje

521 789.3     (4.0%)         (2.0%)          -               2.0%          4.0%          

(2.0%)          3 492.6       4 782.1       6 071.6       7 361.1       8 650.6       
(1.0%)          3 502.2       4 762.2       6 022.2       7 282.2       8 542.2       

 -                 3 511.7       4 743.3       5 974.9       7 206.5       8 438.1       
1.0%           3 521.0       4 725.3       5 929.6       7 133.8       8 338.1       
2.0%           3 530.3       4 708.2       5 886.1       7 064.0       8 242.0       

Pris per aksje med minoritetsrabatt

521 789,3     (4,0%)         (2,0%)          -               2,0%          4,0%          
(2,0%)          2 794,1       3 825,7       4 857,3       5 888,9       6 920,5       
(1,0%)          2 801,8       3 809,8       4 817,8       5 825,8       6 833,8       

 -                 2 809,3       3 794,6       4 779,9       5 765,2       6 750,5       
1,0%           2 816,8       3 780,2       4 743,6       5 707,0       6 670,5       
2,0%           2 824,2       3 766,6       4 708,9       5 651,2       6 593,6       
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NOKt FY18 FY19 FY20 FY21

Trading multippel: Sammenliknbare selskaper
EBITDA 10 116.7     (869.7)        156.4         16 987.5     16 987.5            
Benyttet EV/EBITDA 8.2x 7.1x 6.1x 5.2x 4.3x

Estimert EV 83 408.7     (6 208.0)      959.5         88 851.2     73 389.6            
Netto rentebærende gjeld (NIBD) 5 598.3       5 598.3       5 598.3       5 598.3       5 598.3              

Ikke-driftsrelaterte eiendeler 22.4           22.4           22.4           22.4           22.4                   
Egenkapitalverdi 89 029.4     -               6 580.2       94 471.9     79 010.3            

Trading multippel: Sammenliknbare selskaper
EBIT 9 665.2       (1 330.2)      (313.4)        16 508.3     16 508.3            
Benyttet EV/EBIT 14.4x 13.6x 11.9x 10.5x 6.5x

Estimert EV 139 138.0   (18 096.2)    (3 717.0)      174 014.9   106 514.8           
Netto rentebærende gjeld (NIBD) 5 598.3       5 598.3       5 598.3       5 598.3       5 598.3              

Ikke-driftsrelaterte eiendeler 22.4           22.4           22.4           22.4           22.4                   
Egenkapitalverdi 144 758.7   -               1 903.7       179 635.6   112 135.4           

Median VERBIO V. 
BioEnergie AG
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Illustrativ

Neddiskontert
kontantstrøm / cash 

flow
(DCF)

Multipler 
sammenlignbare 
noterte selskap

(Peer-group)

Multipler 
sammenlignbare 

transaksjoner

Verdijustert
egenkapital / 
substansverdi

VerdsettelsesprinsipperBeskrivelse Fordeler Ulemper

Indikativ verdsettelse basert på 
prognoser

Nåverdi av estimert fremtidig 
kontantstrøm generert av de 
eiendeler som verdsettes, 
kontantstrøm justert for tidseffekt 
og risiko. 

Vurdering av vesentlige 
verdidrivende faktorer, som vekst, 
marginer og investeringsbehov.

Beregning basert på 
kontantstrømmer fra drift muliggjør 
bruk av scenarioanalyser.  

Behov for detaljert og dokumentert 
input/prognoser.

Følsom for små endringer i 
forutsetninger.

Ofte betydelig del av verdi knyttet til 
terminalperiode og forutsatt 
langsiktig inntjening. 

Indikativ verdsettelse basert på 
børsmultipler (som EV/EBITDA, 
EV/EBIT, EV/Sales) fra 
sammenlignbare selskaper. 
Normalt utgangspunkt i inntjening 
inneværende og påfølgende år. 

Ekstern referanse - hva er 
investorer i børsmarkedet villige til 
å betale for aksjer i tilsvarende 
selskap i samme bransje.   

Enkelt utgangspunkt for diskusjon 
ifm. transaksjoner.

Kan være egnet som subsidiær 
(benchmark) metode

Følsom for individuelle forskjeller, 
ulikheter i regnskapsprinsipper m.v

Avhengig av å finne representativ 
markedsprising

Ingen fundamentalanalyse. 

Ekstern referanse hva har 
eksterne kjøpere/investorer vært 
villige til å betale for tilsvarende 
selskap/virksomheter i samme 
bransje.

Inkluderer normalt kontrollpremie, 
verdien av å få tilgang til 
majoriteten eller samtlige aksjer.  

Normalt basert på historiske 
regnskapstall mens transaksjoner 
ofte baseres på forventet fremtidig 
inntjening.

Avhengig av å finne 
sammenlignbare selskap/ 
representative transaksjoner.

Ingen fundamentalanalyse.

Bokført verdi av eiendeler og gjeld 
på verdsettelsesdato justeres til 
estimerte markedsverdier.

Verdijustert egenkapital beregnes 
hensyntatt evt. latent skatt på mer-
/mindreverdier. 

Metoden kan være egnet for 
virksomheter som har eiendeler der 
det finnes et etablert marked og 
observerbare markedspriser, som 
f.eks eiendom eller rederi/shipping. 

Reflekterer i utgangspunktet ikke 
immaterielle verdier som ansatte, 
know-how, markedsposisjon, 
merkenavn, kunderelasjoner m.v.  

DCF

Relativ verdsettelse, 
normalt med 

utgangspunkt i 
nåværende inntjening 

EBITDA Illustrativ

Illustrativ

Fremtidig kontantstrøm 
neddiskonteres til nåverdi 

ved bruk av relevant 
avkastningskrav

Indikativ verdsettelse basert på 
multipler (som EV/EBITDA, 
EV/EBIT, EV/Sales) fra 
sammenlignbare transaksjoner/ 
oppkjøp. 
Normalt utgangspunkt i 
inntjening inneværende og 
påfølgende år. 

BV Adj. FV
Fixed assets 100      10        110      
Current assets 50        (5)        45        
Total assets 150      5          155      

Equity 75        4          79        
LT liabilities 60        60        
ST liabilities 15        1          16        
Total equity & liab. 150      5          155      
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FY18 FY19 FY20 FY21
ABO Invest AG 9.7x              9.4x              8.3x              7.9x              
Albioma 9.3x              8.4x              7.6x              7.2x              
Falck Renewables S.p.A. 8.2x              7.5x              7.0x              6.5x              
Terna Energy Societe Anonyme Commercial Technical Company 8.2x              7.1x              5.8x              5.2x              
Greenalia, S.A. 76.7x            45.6x            6.1x              5.8x              
Séché Environnement SA 6.2x              4.3x              4.1x              3.9x              
Renewi plc 4.8x              4.9x              5.2x              4.5x              
Republic Services, Inc. 12.8x            11.6x            10.9x            10.4x            
Veolia Environnement S.A. 7.3x              5.5x              5.5x              5.2x              
CropEnergies AG 4.6x              6.9x              4.5x              4.3x              
VERBIO Vereinigte BioEnergie AG 10.8x            4.1x              6.4x              4.3x              

Gjennomsnitt 14.4x            10.5x            6.5x             5.9x             

Median 8.2x             7.1x             6.1x             5.2x             

Min 4.6x             4.1x             4.1x             3.9x             

Max 76.7x            45.6x            10.9x            10.4x            
Kilde: CIQ

FY18 FY19 FY20 FY21
ABO Invest AG 44.4x            37.4x            28.3x            25.9x            
Albioma 14.5x            13.6x            12.4x            11.7x            
Falck Renewables S.p.A. 12.7x            13.4x            12.0x            11.4x            
Terna Energy Societe Anonyme Commercial Technical Company 12.2x            10.4x            8.3x              7.9x              
Greenalia, S.A. 137.2x          70.9x            8.9x              10.5x            
Séché Environnement SA 13.4x            10.1x            9.6x              8.7x              
Renewi plc 11.2x            10.3x            11.9x            8.7x              
Republic Services, Inc. 21.4x            18.9x            17.8x            16.7x            
Veolia Environnement S.A. 14.4x            14.0x            12.4x            11.3x            
CropEnergies AG 7.1x              15.3x            7.5x              6.7x              

VERBIO Vereinigte BioEnergie AG 25.6x            6.1x              10.6x            6.5x              

Gjennomsnitt 28.6x            20.0x            12.7x            11.5x            

Median 14.4x            13.6x            11.9x            10.5x            

Min 7.1x             6.1x             7.5x             6.5x             

Max 137.2x          70.9x            28.3x            25.9x            
Kilde: CIQ
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Industry group Region #Firms Beta D/E ratio Tax rate Unlev. Beta Cash/EV Unlev. Beta corr. for cash 

Environmental & Waste Services US 91 1.19 0.34 3.2% 0.95 0.87 % 0.96
Environmental & Waste Services Europe 48 0.96 0.40 12.6% 0.73 4.79 % 0.77
Green & Renewable Energy US 21 1.62 1.46 0.0% 0.77 3.24 % 0.80
Green & Renewable Energy Europe 51 0.88 1.09 15.9% 0.48 8.04 % 0.52
Median 0.74 0.78

Peer group Company name Country MCAP NIB debt Tax rate
Ticker

 

DUSE:ABO ABO Invest AG Germany 769 1 631 2.1 0.70 2.38 30 % -0.0 -0.0 60 0.01

ENXTPA:ABIO Albioma France 6 113 8 702 1.4 0.55 1.21 33 % 1.0 0.6 60 0.25

BUSE:ALTEO ALTEO Energiaszolgaltato Nyilvanosan Mukodo ReszvenytarsasagHungary 387 360 0.9 0.30 0.43 9 % 0.4 0.3 60 0.10

ENXTPA:MLEES Energie Europe Service France 2 - - - - 33 % -0.3 -0.3 60 0.00

BIT:FKR Falck Renewables S.p.A. Italy 8 921 6 698 0.8 0.62 1.65 24 % 1.3 0.6 60 0.16

ATSE:TENERGY Terna Energy Societe Anonyme Commercial Technical CompanyGreece 7 549 7 028 0.9 0.50 1.01 28 % 1.9 1.1 60 0.29

AIM:AEG Active Energy Group PLC United Kingdom 70 110 1.6 0.18 0.21 19 % 0.9 0.8 60 0.03

DB:ETG EnviTec Biogas AG Germany 1 439 472 0.3 0.35 0.53 30 % -  -  60 -

KOSDAQ:A038870 EcoBio Holdings Co., Ltd. South Korea 665 -71 -0.1 0.21 0.26 25 % 1.1 0.9 60 0.08

AMEX:ELLO Ellomay Capital Ltd. Israel 786 905 1.2 0.33 0.50 23 % 0.8 0.6 60 0.17

BME:GRN Greenalia, S.A. Spain 1 304 963 0.7 0.07 0.07 25 % -  -  16 -

SZSE:000939 Kaidi Ecological and Environmental Technology Co., Ltd.China 5 297 7 978 1.5 0.50 0.99 25 % 0.4 0.3 60 0.02

DB:LUM a.i.s. AG Germany 0 - - -0.05 -0.05 30 % 0.1 0.1 60 0.00

BME:GRI Griñó Ecologic, S.A. Spain 405 60 0.1 0.15 0.18 25 % 0.3 0.3 60 0.02

ENXTPA:SCHP Séché Environnement SA France 2 291 3 465 1.5 0.56 1.27 33 % 1.2 0.7 60 0.24

LSE:RWI Renewi plc United Kingdom 2 979 6 202 2.1 0.47 0.88 19 % 1.1 0.6 60 0.12

NYSE:RSG Republic Services, Inc. United States 230 297 73 992 0.3 0.30 0.42 26 % 0.6 0.5 60 0.40

ENXTPA:VIE Veolia Environnement S.A. France 112 847 93 273 0.8 0.49 0.97 33 % 0.6 0.4 60 0.13

XTRA:CE2 CropEnergies AG Germany 4 945 -27 -0.0 0.12 0.13 30 % 1.1 1.0 60 0.10

XTRA:VBK VERBIO Vereinigte BioEnergie AG Germany 4 730 -1 015 -0.2 -0.11 -0.10 30 % 1.2 1.3 60 0.06

ENXTPA:ALMET Méthanor SCA France 81 -22 -0.3 -1.40 -0.58 33 % 0.4 0.6 60 0.05

Related firms Median (only R-square above beta cap) 1.04 0.99 1.04 0.59
Related firms Average (only R-square above beta cap) 1.12 0.99 1.07 0.62

Current D/E ratio Historical D/V ratio
Historical D/E 

ratio
Eq-Beta 5Y 

monthly
Unlev. Beta 5Y 

monthly
Equity data 

points
EQ-Beta 5YR-

square
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Debt-to-equity ratio
D/E ratio industry group 0.74
D/E ratio peer-group 1.04

Average D/E ratio 0.89

Unlevered beta
Median unlevered industry beta 0.78
Median unlevered peer group beta 0.59

Average unlevered beta 0.69

WACC calculation

Assumptions

Risk free interest rate 1.72 %

Market risk premium 5.75 %

Marginal tax rate 22 %
Cost of debt estimate 3.40 %
Cost of debt after tax 2.65 %
Peer group median capital structure (D/E) 0.89
Applied unlevered beta 0.69

Levered equity beta 1.16
Calculation of WACC
Risk free interest rate 1.72 %
Market risk premium 5.75 %
Beta of equity 1.16
+/- Size / company-specific adjustment 7.9%
Cost of equity 16.3 %

Equity to total capital 53 %
Cost of debt after taxes 2.65 %
Debt to total capital 47 %
WACC 9.88 %
WACC (rounded) 9.90 %
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FY17 FY18 YTD19
Total inntekt 78 265.7     112 312.3   36 765.4     
NAK 11 114.9     9 187.5       7 852.5       

NAK mot inntekt (annualisert) 14.2%        8.2%         21.4%        

NOKt FY17 FY18 FY19 FY20 FY21 FY22 FY23 TV (24)
Total inntekt 78 265.7     112 312.3   108 370.6   126 180.3   173 688.5   197 827.1   215 057.3   219 358.4   
NAK 11 114.9     9 187.5       16 255.6     18 927.0     26 053.3     29 674.1     32 258.6     32 903.8     
NAK mot inntekt (annualisert) 14.2%        8.2%         15.0%        15.0%        15.0%        15.0%        15.0%        15.0%        

Endring i arbeidskapitalen (NAK) (4 536.0)      1 927.4       (8 403.1)      (2 671.5)      (7 126.2)      (3 620.8)      (2 584.5)      (645.2)        
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NOKt FY19 FY20 FY21 FY22 FY23
Biogassinntekt 43 673        57 369        77 446        88 134        97 574        

Såpevann  -                -                -                -                -               

Nye avfallsfraksjoner  -                -               1 250         2 550         2 731         

Fastgjødsel  -                -               12 375        15 147        18 540        

Hudsdyrgjødsel 3 078         3 768         6 106         7 550         8 089         

Slam 23 153        23 616        24 088        24 570        25 061        

Næringsavfall 735            840            840            867            909            
Transport matavfall RiG/Kragerø/Grinda 1 669         1 373         1 401         1 429         1 457         

Husleie fra Lindum 13 263        13 528        13 799        14 075        14 357        

Biogjødsel 16 399        19 820        31 208        38 234        40 917        

Rejekt 6 400         5 865         5 176         5 271         5 422         

Sum inntekter 108 371      126 180      173 688      197 827      215 057      

Biogassinntekt fakturert fra Lindum (32 764)       (41 364)       (54 941)       (64 281)       (74 055)       

Husdyrgjødsel (2 052)        (2 512)        (4 070)        (5 034)        (5 392)        
Transport husdyrgjødsel (2 523)        (3 150)        (5 207)        (6 567)        (7 176)        

Transport biogjødsel (4 675)        (5 763)        (9 256)        (11 567)       (12 627)       

Transport matavfall RiG/Kragerø/Grinda (1 669)        (1 373)        (1 401)        (1 429)        (1 457)        

Slamkostander (23 153)       (23 616)       (24 088)       (24 570)       (25 061)       

Fiskeensillasjekostnader (210)           (1 820)        (2 080)        (2 700)        (5 500)        

Lagerleie biogjødsel (6 892)        (8 497)        (13 646)       (17 053)       (18 615)       

Rejekt (10 240)       (8 376)        (7 539)        (7 831)        (8 217)        
Prosjekter (600)           (600)           (600)           (600)           (600)           

Andre varekostnader (120)           (120)           (120)           (120)           (120)           

Sum varekostnader (84 899)       (97 191)       (122 949)     (141 752)     (158 820)     

Levering gass på nett (LNG) (3 000)        (2 800)        (2 800)        (2 800)        (2 800)        

Service og vedlikehold (2 000)         -               (1 500)        (2 250)        (3 000)        
Leie og leasing (904)           (904)           (904)           (904)           (904)           

Husleie TBK (12 958)       (19 121)       (19 046)       (24 947)       (24 342)       

Sum andre kostnader (18 862)       (22 825)       (24 250)       (30 900)       (31 046)       

F&U (1 380)        (1 518)        (1 822)        (1 822)        (1 822)        

Adm,  ledelse, kurs, porto etc. (2 400)        (2 800)        (6 000)        (6 600)        (6 732)        

Revisjon, konsulent, styrehonorar (1 560)        (1 560)        (1 560)        (1 560)        (1 560)        

Andre driftskostnader (600)           (600)           (600)           (600)           (600)           
Sum adm. og utvikling (5 940)        (6 478)        (9 982)        (10 582)       (10 714)       

Driftsresultat (1 330)        (313)           16 508        14 593        14 478        
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NOKt FY19 YTD19 YTG19

Salgsinntekt 108 370.6   36 765.4     71 605.1     

Sum inntekt 108 370.6   36 765.4     71 605.1     

Varekostnad (84 898.6)    (27 358.8)    (57 539.8)    
Lønnskostnad (2 400.0)      (498.6)         (1 901.4)      

Annen driftskostnad (21 941.7)    (7 706.3)      (14 235.4)    

Sum driftskostnader (109 240.3)  (35 563.6)    (73 676.7)    

EBITDA (869.7)         1 201.9       (2 071.6)      

Avskrivninger (460.5)         (153.5)         (307.0)         

EBIT (1 330.2)      1 048.3       (2 378.6)      

Netto finanskostnad  -                 -                

Ordinary profit before tax 1 048.3       (2 378.6)      

Skattekostnad på ordinært resultat (230.6)         523.3          

Ordinært resultat 817.7          (1 855.3)      

Vekst i Sum inntekt (3.5%)         n/a             n/a             

EBITDA-margin (0.8%)         3.3%          (2.9%)         

EBIT-margin (1.2%)         2.9%          (3.3%)         
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Type aktivitet Tonn/år Kr/tonn Kr/år
Behandling 23 700   362           8 579 400   
Sluttdisponering 23 700   339           8 034 300   
Sum kostnader/år 16 613 700 
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Type aktivitet Tonn/år Kr/tonn Kr/år
Transport fra Grinda 3 800     118           448 400      

Transport fra Bjorstaddalen 4 600     176           809 600      

Transport fra Kragerø, Sannidal 570        316           180 120      

Behandling på Rygg (5.50/Nm3) 17 370   649           11 273 130 
Behandling på Rygg (6.00/Nm3) 17 370   560           -                

Behandling på Rygg (6.50/Nm3) 17 370   471           -                

Transport av rejekt til Lindum (12.5%) 2 170     69            149 730      

Sum kostnader/år 12 860 980 
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